Proiect

HOTARIRE nr.

din

mun. Chisinau

Cu privire la stabilirea preturilor de vinzare a actiunilor proprietate publica
in societitile pe actiuni supuse privatizarii

In temeiul Legii nr.121-XVI din 4 mai 2007 privind administrarea si
deetatizarea proprietdtii publice, (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007,
nr.90-93, art.401), Guvernul HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul cu privire la stabilirea preturilor de vinzare a
actiunilor proprietate publicd in societatile pe actiuni supuse privatizarii (se
anexeaza).

2. Se abroga Hotarirea Guvernului nr. 775 din 14 iunie 2002 ,,Pentru
aprobarea Regulamentului cu privire la stabilirea preturilor de vinzare a actiunilor
statului pe piata secundara a valorilor mobiliare ” (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2002, nr. 91-94, art.877), cu modificarile ulterioare.

3. Se abroga Hotarirea Guvernului nr. 367 din 11 aprilie 2006 ,,Pentru
aprobarea modificarilor si completdrilor ce se opereaza in unele hotariri ale
Guvernului” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2006, nr. 63-65, art.417).

PRIM-MINISTRU VLADIMIR FILAT

Contrasemneaza:

Viceprim-ministru,
ministrul economiei Valeriu LAZAR

Ministrul finantelor Veaceslav NEGRUTA



Aprobat
prin Hotarirea Guvernului
nr. din

REGULAMENT
cu privire la stabilirea preturilor de vinzare a actiunilor proprietate publica
in societitile pe actiuni supuse privatizarii

I. Dispozitii generale

1. Prezentul Regulament stabileste modalitatea de calcul a pretului de vinzare
al actiunilor proprietate publica in societatile pe actiuni supuse privatizarii (in
continuare — actiuni) prin intermediul Bursei de Valori, la licitatii "cu strigare",
concursuri comerciale sau investitionale.

2. Pretul de vinzare al actiunilor se stabileste de catre Comisia de privatizare
respectiva (in continuare — Comisia), desemnata de catre Agentia Proprietatii
Publice in coordonare cu Ministerul Economiei, unitatea administrativ-teritoriala
(primaria), unitatea teritoriala autonoma Gagauzia sau, dupa caz, de catre Guvern.

II. Modul de stabilire a preturilor de vinzare ale actiunilor

3. Pretul de vinzare a actiunilor se stabileste conform valorii de piata
determinate in conformitate cu prevederile art.21 din Legea cu privire la piata
valorilor mobiliare, conform informatiei prezentate de Bursa de Valori.

La vinzarea actiunilor care nu au valoare de piata, pretul de vinzare de ordinul
I (P;) al unei actiuni se determina in baza capitalului propriu al societétii pe actiuni,
la data Tntocmirii ultimului raport financiar anual, inainte de expunerea la vinzare a
actiunilor proprietate publicd (in continuare — raport financiar). In cazul in care
valoarea capitalului propriu al societatii pe actiuni este negativ, pretul de vinzare al
unel actiuni se stabileste de catre Comisie.

Pentru societdtile pe actiuni care nu activeaza, pretul de vinzare se stabileste
in baza ultimului raport financiar prezentat de societate la Biroul National de
Statistica.

Din valoarea capitalului propriu al societétii pe actiuni se va exclude valoarea
de bilant a bunurilor proprietate publica transmise acesteia in administrare
economica.

4. Dupa expunerea de doua ori a actiunilor spre vinzare la pretul de ordinul I,
in cazul 1n care, in termenele stabilite, actiunile nu au fost solicitate la un pret mai
mare sau egal cu pretul de ordinul I, se determind un pret redus de vinzare a
actiunilor — pretul de ordinul II.

5. Pretul de ordinul IT (P,) al unei actiuni se calculeaza in baza pretului de
ordinul I (P;), luind in consideratie nivelul cererii la ultima expunere la vinzare a
actiunilor, rata rentabilitatii comerciale si situatia financiard a societati pe actiuni,
in baza raportului financiar, cu aplicarea formulei:

P, =P;x C; x C; % C3,



in care:
C; — coeficientul nivelului cererii la ultima expunere la vinzare a actiunilor
publice, calculat dupa formula:
C=1 — (1 — valoarea actiunilor solicitate / valoarea actiunilor expuse) x K;
Valoarea coeficientului K se stabileste in dependentd de marimea cotei parti a
statului sau unitdtii administrativ-teritoriale (primariei) in capitalul social al
societatii pe actiuni supusa privatizarii, dupa cum urmeaza:

Marimea cotei parti a statului sau unitatii Valoarea
administrativ-teritoriale (primariei) n coeficientului K
capitalul social al societatii pe actiuni

mai mare de 66,7 la suta 0,3
intre 50,0 s1 66,7 la suta 0.4
intre 33,3 s1 50,0 la suta 0,5
mai mic de 33,3 la suta 0,6

C; — coeficientul nivelului rentabilitatii comerciale, calculat dupa formula:
C;=1-{20-Rc)} % 0,01,

in care:

Rc — reprezintd rata rentabilitatii comerciale (in %) si se determina in baza
datelor din anexa nr.2 la raportul financiar al societatii pe actiuni — "Raportul de
profit si pierdere", ca raport dintre profitul brut (pierdere globala)(cod.rd.030) si
costul vinzarilor (cod.rd.020) inmultit la 100. Coeficientului C, poate lua valori in
intervalul de la 1 pina la 0,4;

C; — coeficientul lichiditatii urgente, determinat in baza datelor din anexa
nr.1 la raportul financiar al societatii pe actiuni — "Bilantul contabil", ca raport
dintre suma mijloacelor béanesti si altor active pe termen scurt
(cod.rd.350+390+440+450) si suma datoriilor pe termen scurt — (cod.rd.970).
Coeficientul C; poate lua valori in intervalul de la 1 pina la 0,2.

6. Dupa expunerea de doud ori la vinzare a actiunilor la pretul de ordinul II, in
cazul in care, in termenele stabilite, acestea nu au fost solicitate la un pret mai mare
sau egal cu pretul de ordinul II, poate fi determinat un nou pret redus de vinzare a
actiunilor — pretul de ordinul II1.

Pretul de ordinul III (P;) se determind in baza pretului de ordinul II, utilizind
aceiasi coeficienti stabiliti pentru calcularea pretului de ordinul II, cu aplicarea
formulei:

P;=P,x C; X Cy X Cs.

7. Calculul preturilor de vinzare a actiunilor (P;, P, si P;) se efectueaza
conform modelului specificat in anexa nr.1 la prezentul Regulament.

8. Deciziile Comisiei se consemneaza intr-un proces-verbal, semnat de toti
membrii Comisiei prezenti la sedinta si se pastreaza la Agentia Proprietatii Publice
sau la unitatea administrativ-teritoriald (primaria) respectiva.



Anexa nr. 1

la Regulamentul cu privire la stabilirea

preturilor de vinzare a actiunilor proprietate
publicd in societdtile pe actiuni supuse privatizarii

Calculul preturilor de vinzare a actiunilor proprietate publica
in societatea pe actiuni
conform situatiei din ''01" ianuarie 20

Nr. Indicii Unitatea | Marimea
d/o de indicelui
masura
1. |Valoarea capitalului propriu lei
2. |Valoarea bunurilor transmise in administrare economica lei
3. |Valoarea capitalului propriu fara valoarea bunurilor transmise in lei
administrare economica
4. |Numarul total de actiuni ordinare nominative plasate ale societatii si bucati
aflate in circulatie
5. |Pretul de ordinul I al unei actiuni (P;) lei
6. |Numarul de actiuni proprietate publica bucati
7. |Valoarea totald a actiunilor proprietate publica de la ultima expunere lei
la vinzare
8. | Valoarea actiunilor proprietate publica solicitate la ultima expunere la lei
vinzare
9. |Pretul de ordinul II al unei actiunii — P, = P; x C; x C, x C;3, In care: lei
C, — coeficientul nivelului cererii de actiuni
C, — coeficientul nivelului rentabilitatii comerciale
C; — coeficientul lichiditdtii urgente intreprinderii
10. | Pretul de ordinul III al unei actiuni — P; =P, x C; x C, x C; lei




