Proiect

LEGE
privind organismele de plasament colectiv

Parlamentul Republicii Moldova adopta prezenta lege organica.

Capitolul I
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Relatiile reglementate de prezenta lege

(1) Prezenta lege reglementeazd modul si conditiile de constituire, functionare,
reorganizare si lichidare a organismelor de plasament colectiv, precum si
modul de emitere, plasare §i rascumparare a actiunilor si unitétilor de fond
ale acestora.

(2) Orice organism de plasament colectiv 1si va desfasura activitatea in
conformitate cu urmatoarele principii:

a. Principiul de prevenire si gestiune a riscurilor aferente activitatii
desfasurate;

b. Principiul de diversificare a portofoliului de valori mobiliare sau alte
active detinute;

c. Principiul de administrare prudentiald a portofoliului;

d. Principiul protectiei investitorilor.

(3) Prevederile prezentei legi vor fi aplicate organismelor de plasament colectiv
cu sau fard personalitate juridica, administratorilor fiduciari, depozitarilor,
precum si altor entitati reglementate, care au obtinut autorizatia sau licenta
eliberata de la Comisia Nationala a Pietei Financiare si isi desfasoara activitatea
in conformitate cu prevederile prezentei legi si legislatiei cu privire la piata
valorilor mobiliare.

(4) Orice activitate desfasurata de organismul de plasament colectiv care nu

este prevazutd de prezenta lege, va fi reglementata de prevederile Codului civil,

Legii privind Comisia Nationala a Pietei Financiare, Legii privind societatile pe

actiuni, Legii cu privire la piata valorilor mobiliare si altor acte normative in

vigoare.

(5) Entitatile reglementare de prezenta lege sunt entitati raportoare conform

prevederilor Legii nr.190-XVI din 26.07.2007 cu privire la combaterea spalarii

banilor si finantarii terorismului.

Articolul 2.Notiuni generale

(1) In sensul prezentei legi, se definesc urmitoarele notiuni:
e Organism de plasament colectiv (OPC) — o entitate cu sau fara personalitate
juridica infiintata fie prin act constitutiv sub forma de societate de investitii,
fie pe baza de contract de societate civila sub forma de fond de investitii a
carel activitate constd in atragerea si colectarea mijloacelor banesti
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disponibile de la persoane fizice si/sau juridice prin emiterea si plasarea
actiunilor sau unitatilor de fond in scopul investirii ulterioare a acestora in
valori mobiliare si/sau alte tipuri de active financiare lichide.

e Societate de investitii (SI) — organism de plasament colectiv — persoand
juridica, constituitd sub forma unei societdti pe actiuni conform prevederilor
Legii privind societdtile pe actiuni, care plaseaza si rascumpara actiunile sale
la solicitarea actionarului.

o Societate de administrare fiduciara a investitiilor (SAFI) — participant
profesionist la piata valorilor mobiliare ce detine licentd de administrare
fiduciard a investitiilor a cdrei activitate constd in prestarea unor servicii
specifice privind constituirea, organizarea si administrarea unui OPC, in
baza contractului de administrare fiduciara a investitiilor in conformitate
cu prevederile prezentei legi si ale altor acte normative emise de CNPF.

o Fond de investitii — organism de plasament colectiv fara personalitate
juridica, constituit pe bazd de contract de societate civild care plaseaza si
rascumpara in mod continuu si fard intirziere titlurile de participare sub
forma de unitdti de fond si is1 desfasoard activitatea in conformitate cu
prevederile prezentei legi si actele normative emise de CNPF.

o Valoare mobiliara — titlu financiar care confirma drepturile patrimoniale sau
nepatrimoniale ale unei persoane in raport cu altd persoana, drepturi ce nu
pot fi realizate sau transmise fara prezentarea acestui titlu financiar, fara
inscriere respectiva in registrul detinatorilor de valori mobiliare nominative
ori in documentele de evidentd ale detindtorului nominal al acestor valori
mobiliare. Emiterea si circulatia valorilor mobiliare este reglementatd de
Legea cu privire la piata valorilor mobiliare.

e Active financiare lichide — active financiare care pot servi drept obiecte
investitionale pentru organismele de plasament colectiv, inclusiv:

a) instrumente ale pietei monetare tranzactionate in mod normal pe piata
monetara care sunt lichide si valoarea lor poate fi determinata in orice
moment, cum ar fi: certificate bancare de depozit, cambii bancare,;

b) hirtii de valoare de stat;

c) valori mobiliare emise de Banca Nationala a Moldovei in conditiile
prevederilor actelor normative ale BNM.

e Unitati de fond — titluri financiare de participare nematerializate sub forma
de inscrisuri facute in conturi emise de un fond de investitii, care atesta
dreptul detinatorului la o parte din activele fondului respectiv si a caror
procurare reprezintd unica modalitate de investire intr-un fond de investitii.

CAPITOLUL 11
SOCIETATEA DE ADMINISTRARE FIDUCIARA A INVESTITIILOR

Articolul 3. Activitatea societatii de administrare fiduciara a investitiilor
(1) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor este o societate pe actiuni
constituitd s1 inregistratd in Republica Moldova conform Legii privind

societdtile pe actiuni, care detine licenta de desfasurare a activitdtii de
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administrare fiduciara a investitiilor eliberata de CNPF, in conformitate cu
prevederile legislatiei cu privire la piata valorilor mobiliare.

(2) Denumirea societatii de administrare a investitiilor va include in mod
obligatoriu sintagma “Societate de administrare fiduciara a investitiilor” sau
abrevierea SAFI.

(3) Orice alta persoana juridica ce nu a primit licenta de desfasurare a activitatii
de administrare fiduciarda a investitillor de la CNPF nu poate include
sintagma “Societate de administrare fiduciard a investitiilor” sau abrevierea
SAFI.

(4) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor va emite actiuni ordinare
nominative de o singura clasa, care vor fi achitate integral In numerar de
catre fondatori (Actionari) la momentul subscrierii. La constituire societatea
de administrare fiduciard a investitiilor va solicita Comisiei Nationale a
Pietei Financiare autorizatia prealabila de constituire, in temeiul céreia va
putea fi inregistrata in Registrul de stat a persoanelor juridice.

(5) Modul de acordare, suspendare si retragere a licentei societatii de
administrare fiduciara a investitiillor, precum si cerintele fata de
activitatea acesteia sunt stabilite de Legea cu privire la piata valorilor
mobiliare s1 actele normative ale CNPF.

(6) Capitalul initial al unei societdti de administrare fiduciara a investitiilor
necesar pentru obtinerea licentei de activitate de la CNPF este de cel putin 5
mln.lei, in cazul in care valoarea patrimoniului care se afla in gestiunea
societatii de administrare fiduciard a investitiilor este inferioard sumei de 50
min.lei. La depasirea valorii activelor administrate de 50 mlin.lei, marimea
capitalului social al companiei va fi majorat proportional cu majorarea
volumului portofoliului de investitii gestionat.

Articolul 4. Atributiile societatii de administrare fiduciara a investitiilor
(1) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor are urmatoarele
atributii:

a) presteaza servicii in vederea constituirii §i organizarii activitdtii unui
fond de investitii;

b) administrarea patrimoniului organismului de plasament colectiv
constituit din valori mobiliare si active financiare lichide;

c) prestarea serviciilor de consulting investitional aferente administrarii
activelor organismelor de plasament colectiv;

d) prestarea serviciilor in vederea emiterii si vinzarii unitdtilor de fond
aferente fondurilor de investitii administrate;

e) tinerea evidentei contabile si Intocmirea darilor de seama si a
rapoartelor de activitate a organismelor de plasament colectiv;

f) achizitionarea in contul OPC administrat a valorilor mobiliare sau a
activelor financiare lichide, utilizind resursele financiare atrase de la
detinatorii de actiuni si unitati de fond;

g) prezentarea rapoartelor financiare si specifice si publicarea informatiei
privind rezultatele activitdtii organismelor de plasament colectiv
administrate;




h) asigurarea tinerii registrului actionarilor si detindtorilor unitatilor de
fond a organismelor de plasament colectiv administrate de catre
participantul profesionist ce detine licenta respectiva;

1) exercitarea drepturilor aferente detinerii valorilor mobiliare din
numele si In contul organismului de plasament colectiv administrat;

J) publicarea valorii activelor nete, a valorii unitare a activelor nete si a
numdrului de investitori a organismului de plasament colectiv
administrat;

k) indeplinirea altor sarcini necesare administrarii corecte si eficiente a
activelor organismului de plasament colectiv cu care are incheiat
contract de administrare fiduciara a investitiilor.

(2) Societatea de administrare fiduciard a investitillor nu este in drept sa
practice alte activitati decit cele prevazute de prezenta lege.

Articolul 5. Obligatiile societatii de administrare fiduciara a investitiilor.
Restrictii fata de SAFI.

(1) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor este obligata:

a)

b)

c)
d)

sd desfasoare activitatea cu diligenta profesionala maxima, corectitudine
si transparentd in interesul exclusiv al detindtorilor de actiuni si unitdti de
fond ale OPC administrat;

sd activeze in conformitate cu principiile enumerate la art.1 alin (2) al
prezentei legi;

sd adopte masuri de protectie a drepturilor detindtorilor de actiuni §i unitati
de fond ale OPC administrat;

sa respecte si sd se conformeze reglementarilor prudentiale emise de Comisia
Nationala.

(2) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor nu este in drept:

©)

a)

sd fie parte in tranzactii efectuate pe piata valorilor mobiliare cu activele

organismelor de plasament colectiv administrate si sd intermedieze tranzactii
intre acestea;

b)

c)

d)

sd contracteze imprumuturi si/sau credite bancare in afara celor
prevazute in reglementarile emise de Comisia Nationala;

sd incheie contracte de administrare fiduciara cu participantii profesionisti la
piata valorilor mobiliare, care detin cote mai mari de 5% din capitalul
social al societatii de administrare fiduciard a investitiilor respective;
sd detind direct sau indirect, individual ori impreund cu persoanele sale
afiliate o cotd mai mare de 5% din actiunile altei societiti de administrare
fiduciara a investitiilor;

sd detind direct sau indirect, individual ori Tmpreuna cu persoanele sale
afiliate o cota mai mare de 5% din capitalul social al unui depozitar;

sd detind actiuni sau parti sociale ale persoanelor juridice care sunt
actionari  ai societdtii de administrare fiduciara a investitiilor
respective.

Prevederile alin. (2) lit.c) se aplicd si In situatiile in care membrii

consiliului de administratie, ai conducerii executive si detindtorii unei cote
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mai mari de 5% din capitalul social al participantului profesionist la piata
valorilor mobiliare, direct sau indirect, individual ori impreuna cu
persoanele sale afiliate detin cote mai mari de 5% din capitalul social
al societatii de administrare fiduciard a investitiilor.
(4)  Prevederile alin. (3) lit.d) se aplica si membrilor consiliului de
administratie, conducerii executive sau detinatorilor unei cote mai mari de 5% din
capitalul social al unei societdti de administrare fiduciard a investitiilor.
(5) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor nu poate fi in acelasi timp
s depozitar al unui organism de plasament colectiv si nu trebuie sa fie persoane
afiliate. SAFI si depozitarul trebuie sd actioneze independent unul fatd de celdlalt
si exclusiv in interesul actionarilor si detinatorilor unitatilor de fond a OPC
administrat.
(6)  Societatea de administrare fiduciara a investitiilor are obligatia de a transmite
depozitarului toate informatiile privind operatiunile organismului de plasament
colectiv cel tirziu pind la ora 16.00 a zilei urmatoare celei in care acestea au fost
efectuate, cu exceptia zilelor nelucratoare.
(7)  SAFI este obligata sd transmitd patrimoniul OPC administrat pentru evidenta
s1 pastrare Depozitarului prin transmiterea tuturor documentelor primare ce vizeaza
patrimoniul administrat.

Articolul 6. Raspunderea Societitii de administrare fiduciara a investitiilor

(1) Societatea de administrare fiduciard a investitiilor este responsabila fata
de organismul de plasament colectiv si actionarii sau detindtorii
unitatilor de fond pentru orice pierdere suferitd de acestia ca urmare a
neexecutdrii sau a executarii necorespunzatoare a obligatiilor sale.

(2) Oricare dintre investitori poate invoca tragerea la raspundere a societatii de
administrare fiduciard a investitillor pentru executarea neadecvata a
obigatiilor sale.

Articolul 7. Incetarea activitatii de administrare fiduciara a investitiilor

(1) Societatea de administrare fiduciara a investitillor poate inceta activitatea de
administrare a activelor organismelor de plasament colectiv in
urmatoarele cazuri:

a) ca rezultat a retragerii de catre CNPF a licentei de activitate sau in cazul expirarii
termenului de valabilitate a acesteia;

b) dupd notificarea CNPF privind decizia de reziliere a contractului de
administrare fiduciara a investitiilor cu cel putin 60 de zile inainte ca aceasta
sa produca efect sau la expirarea acestui termen;

c) in baza hotaririi instantei de judecata.

(2) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor are obligatia sa publice in
,Monitorul Oficial al Republicii Moldova” si intr-un cotidian cu difuzare
nationald decizia de reziliere a contractului de administrare a investitiilor
in termen de 7 zile de la data notificarii CNPF.



(3)In termen de 5 zile de la data rezilierii contractului cu OPC administrat
societatea de administrare fiduciard a investitiillor va transmite SAFI
succesoare toate documentele ce vizeaza patrimoniul administrat.

(4) Schimbarea societatii de administrare fiduciara a investitiilor de catre un
OPC poate fi efectuatd doar dupa primirea avizului pozitiv al CNPF.

CAPITOLUL 111
DEPOZITARUL

Articolul 8. Dispozitii generale

(1) Patrimoniul ce apartine unui organism de plasament colectiv impreuna cu
documentele ce confirma detinerea acestora vor fi transmise unui
depozitar, in vederea tinerii evidentei §i pastrarii acestuia in conditii de
siguranta.

(2) Depozitarul poate fi o banca, care detine licenta de activitate profesionista,
eliberata de CNPF privind prestarea serviciilor de depozitare, in
conformitate cu legislatia privind piata valorilor mobiliare s1 actele
normative ale CNPF.

(3) Depozitarul isi poate desfasura activitatea numai in baza contractului de prestare
a serviciilor de depozitare (in continuare contract de depozitare) incheiat cu SAFI
al unui fond de investitii sau cu societatea de investitii care se autoadministreaza.
Modelul contractului-tip de prestare a serviciilor de depozitare se stabileste de
catre CNPF.

(4) Contractul de depozitare va fi incheiat pe termen nelimitat. Depozitarul este
obligat sd informeze Comisia Nationala, SAFI si organismul de plasament
colectiv cu cel putin 60 de zile Tnainte despre incetarea exercitarii obligatiilor
prevazute in contractul de depozitare.

(5) Conditiile si modul de obtinere a licentei de desfasurare a activitatii de
depozitar de catre banci sint stabilite de Comisia Nationald si trebuie
mentinute pe toata perioada de activitate a depozitarului.

(6)Publicarea si utilizarea de catre organismul de plasament colectiv a altor
marimi sau exprimdri pentru valoarea activelor nete, valoarea unitarda a
activelor nete s1 numarul detinatorilor de actiuni sau unitati de fond, in afara
celor certificate de catre depozitar nu se permite.

(7)Depozitarul va tine evidenta activelor organismelor de plasament colectiv in
conturi separate intre ele, precum si diferite de conturile de evidenta proprii.

Articolul 9. Activitatile desfasurate de depozitar

(1) Depozitarul va desfasura urmatoarele activitati:

a) evidenta si pastrarea in sigurantd a patrimoniului organismelor de
plasament colectiv;

b) tinerea evidentei cererilor de subscriere si rascumparare a actiunilor si
unitatilor de fond si a operatiunilor efectuate;



©)

d)

calcularea si certificarea valorii activului net, a valorii unitare a activului
net, a numarului de investitori i transmiterea acestor date catre companiile
de administrare fiduciard a investitiilor si catre CNPF, in forma, si
periodicitatea stabilitd prin prezenta lege si reglementarile CNPF;
efectuarea modificarilor in registrul detinatorului nominal cu valorile
mobiliare ale organismelor de plasament colectiv, in conformitate cu
instructiunile si documentele confirmative primite de la societatea de
administrare fiduciard a investitiilor si cu reglementarile existente pe piata
valorilor mobiliare.

(2) Depozitarii vor intreprinde toate masurile necesare pentru a se asigura

cd preturile de emisiune si de rdscumpdrare a actiunilor societdtii de
investitii s1 unitdtilor de fond a fondului de investitii sint calculate in
concordanta cu reglementarile emise de CNPF.

Articolul 10. Drepturile si obligatiile depozitarului

(1) Obligatiile depozitarului sunt urmatoarele:

a)

b)

sd urmareasca desfagurarea activitatilor de emitere, vanzare, rascumparare
sau de anulare a actiunilor sau unitatilor de fond, inclusiv sa tina evidenta
acestora, in conformitate cu legislatia in vigoare si actele normative ale
CNPF;

sd urmareascd daca valoarea actiunilor sau unitatilor de fond este calculata
in conformitate cu prevederile prezentei legi si reglementérile Comisiei
Nationale, precum si actele de constituire si politica investitionald a
organismului de plasament colectiv;

sa indeplineascd instructiunile societdtii de administrare fiduciard a
investitiilor, cu exceptia cazului in care acestea sint contrare legislatiei n
vigoare sau regulamentelor organismului de plasament colectiv;

sa urmdreascd tranzactiile efectuate cu activele investitionale ale
organismului de plasament colectiv;

Depozitarul este obligat sd informeze imediat Comisia Nationalad cu privire
la orice abuz al societdtii de administrare fiduciard a investitiilor sau
societatii de investitii care se autoadministreaza in raport cu patrimoniul
organismului de plasament colectiv administrat.

(2) Depozitarul nu are dreptul sd detind direct sau indirect, individual ori
impreund cu persoanele sale afiliate si detinatorii mai mult de 5% din
capitalul social al depozitarului, actiunile unei companii de administrare
fiduciara a investitiilor, dacd desfidsoara activitati de depozitare pentru
organismele de plasament colectiv ale acesteia.

Articolul 11. Raspunderea depozitarului

(1) Depozitarul este responsabil fatd de organismul de plasament colectiv si

actionarii societdtii de investitii sau detindtorii unitdtilor de fond ale
unui fond de investitii pentru orice pierdere suferita de acestia ca urmare
a neexecutarii sau a executarii necorespunzatoare a obligatiilor sale.



(2) Raspunderea depozitarului fatd de investitori poate fi invocatd de catre
acestea, direct sau indirect, prin intermediul societdtii de administrare
fiduciard a investitiilor, In functie de natura relatiilor intre cele trei parti.

Articolul 12. incetarea activititii depozitarului

(1) Un depozitar va inceta exercitarea atributiilor sale in urmatoarele situatii:

a) 1n urma retragerii licentei de activitate de catre CNPF si/sau BNM;

b) dupd notificarea CNPF privind decizia de reziliere a contractului de
depozitar cu cel putin 60 de zile Tnainte ca aceasta sa produca efect sau la
expirarea acestui termen.

¢) in urma initierii procedurii de supraveghere sau administrare speciala de
catre BNM.

(2) Depozitarul este obligat sa publice in Monitorul Oficial al RM si intr-un
cotidian de difuzare nationala decizia de reziliere a contractului de
depozitare, in termen de 7 zile de la data notificarii CNPF.

(3)In termen de 5 zile de la data rezilierii contractului cu OPC deservit
depozitarul va transmite depozitarului succesor tot patrimoniul OPC
impreund cu documentele ce confirma detinerea acestuia.

(4) Schimbarea depozitarului de catre societatea de administrare fiduciara a
investitiilor sau societatea de investitii care se autoadministreazd poate fi
facuta doar dupa primirea avizului pozitiv al CNPF.

CAPITOLUL 1V
ORGANISMELE DE PLASAMENT COLECTIV

Articolul 13. Dispozitii generale

(1) Organismele de plasament colectiv sint societatile de investitii si fondurile
de investitii s1, care indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

a) au ca unic scop mobilizarea resurselor banesti si plasarea acestora in valori
mobiliare §i instrumente financiare lichide in conformitate cu prevederile
prezentei legi;

b) isi desfasoard activitatea in conformitate cu principiile prevazute de prezenta
lege;

c¢) actiunile societatilor de investitii si unitdtile de fond ale fondurilor de
investitii sunt rdascumparabile la cererea detinatorilor, din activele
respectivelor organisme.

(2) Organismele de plasament colectiv, 1in conformitate cu prevederile
prezentei legi, sint infiintate sub forma de societati de investitii, prin acte de
constituire sau sub formad de fonduri de investitii, pe bazd de contract de
societate civila.

(3) Organismele de plasament colectiv mobiliare nu pot obtine alte
imprumuturi cu exceptia celor prevazute de prevederile prezentei legi.

(4) Organismul de plasament colectiv va solicita avizul Comisiei Nationale
pentru imprumuturi a cdror valoare cumulatd sa reprezinte maximum
10% din valoarea activelor sale investitionale, cu conditia ca imprumutul
sd nu fie pe un termen mai mare de 90 de zile si sd se asigure respectarea
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reglementarilor prudentiale emise de CNPF.

(5) Societatea de administrare fiduciara a investitiilor nu poate percepe comisioane de
la organismul de plasament colectiv pe care 1l administreazd in legaturd cu
acordarea unui astfel de imprumut.

(6) Organismele de plasament colectiv. nu pot acorda imprumuturi altor
persoane juridice.

(7)Nici o societate de administrare a investitillor sau un depozitar, care
actioneaza n numele unui OPC nu pot acorda imprumuturi din activele
acestuia_sau nu pot emite garantii in folosul unui tert in baza activelor OPC.

(8)Actiunile unei societati de investitii se emit in conformitate cu prevederile
legislatiei cu privire la valorile mobiliare. Unitatile de fond emise de un
fond de investitii se subscriu prin inregistrarea in contul fondului respectiv a
contravalorii acestora, la pretul de emisiune.

(9)Organismul de plasament colectiv are obligatia sa-si rascumpere actiunile
sau unitatile de fond la cererea expresa a oricarui detindtor sau la sosirea
termenului de rascumpadrare.

(10) Pretul de rdascumpdrare a actiunilor unei societdti de investitii si
unitatilor de fond la un fond de investiti va fi calculat la data primirii cererii
de rascumparare. Plata se va face in cel mult 10 zile lucratoare de la data
primirii respectivei cereri.

(11) In scopul asigurarii procedurii de rascumparare la timp si fard intirziere
a actiunilor sau unitatilor de fond, organismul de plasament colectiv va
forma un fond de garantare a plasamentelor in marime de 25% din valoarea
activelor.

Articolul 14. Eliberarea autorizatiei de activitate organismelor de plasament
colectiv

(1) Organismele de plasament colectiv isi desfasoarda activitatea, in baza
autorizatiei eliberate de Comisia Nationald, in conformitate cu prezenta lege
si cu reglementarile emise 1n aplicarea ei.

(2) OPC poate obtine autorizatia de activitate numai dupa aprobarea si
inregistrarea actelor de constituire (pentru societatea de investitii), aprobarea
Regulilor fondului (pentru fond de investitii) selectarea si contractarea
societatii de administrare fiduciara a investitiilor si depozitarului, elaborarea
si aprobarea prospectului de emisiune si politicii investitionale.

(3) Actele de constituire sau Regulile Fondului ale unui OPC trebuie si
cuprindd obligatiile si responsabilitatile acestuia in conformitate cu cadrul
de reglementare existent, sa nu contravina prevederilor legii, Tnregistrindu-
se dupd eliberarea avizului prealabil de catre Comisia Nationald. Toate
modificarile si completarile la documentele indicate se vor efectua cu avizul
prealabil al CNPF.

(4) Actele de constituire sau Regulile Fondului, vor determina cel putin
urmatoarele:

a) modalitatile de emitere, vinzare, rdiscumpdrare si anulare a actiunilor
sau unitatilor de fond;
b) modalitatea de calcul a valorii activului net la o actiune sau unitate de

9



fond;

c) identitatea SAFI, a depozitarului, obligatiile acestora si raspunderea in
fata investitorilor;

d) conditiile de reziliere a contractului cu SAFI, a depozitarului si reguli
pentru asigurarea protectiei investitorilor in astfel de situatii;

e) comisioanele de administrare percepute de SAFI si cheltuielile pe care
SAFI este imputernicita sa le efectueze pentru OPC, precum si metodele de calcul
al acestora.

(5) Organismul de plasament colectiv nu va obtine autorizatia de activitate de la
CNPF daca persoanele cu functii de raspundere din cadrul acestuia nu
dispun de o reputatie suficient de bund si au o experientd suficientd in
domeniul gestiunii portofoliilor de investitii si/sau plasamentelor colective.
Cerintele fata de persoanele cu functii de rdspundere a unui OPC sunt
stabilite de CNPF.

(6) Persoanele cu functii de raspundere ale unui OPC vor fi numite cu acordul
prealabil al CNPF.

(7) Acordarea autorizatiei poate fi refuzata, in cazul in care se considera ca OPC
nu poate asigura respectarea principiilor prevazute de prezenta lege.

(8) Comisia Nationald va acorda autorizatia de activitate unui OPC, precum si
va Inregistra oferta publica de actiuni sau unitati de fond, in termen de cel
mult 30 de zile calendaristice de la data depunerii cererilor respective
insotite de toate actele necesare in conformitate cu prevederile actului
normativ al CNPF sau va emite, In cazul respingerii cererii, o decizie
motivatd in scris care poate fi contestatd in modul stabilit de legislatia in
vigoare.

(9) Societatea de administrare fiduciard a investitillor are obligatia de a
mentiona numarul autorizatiei in toate actele, documentele si corespondenta
pe care SAFI le emite sau le initiazd, in numele OPC pe care il
administreaza.

Articolul 15. Prospectul emisiei

(1) OPC care a primit autorizatia de activitate de la Comisia Nationald este
obligat sd informeze publicul asupra activitatii sale.

(2) OPC este obligat sd raporteze anual §i semi-anual asupra rezultatelor
financiare ale activitatii prin prezentarea la CNPF, publicarea si expunerea
pe pagina WEB a raportului anual si semi-anual de activitate.

(3) Prospectul emisiunii reprezintd un document foarte detaliat si complex, care
contine prezentarea amanuntitd a tuturor aspectelor de activitate ale OPC si
este destinat persoanelor interesate in activitatea acestuia. Prospectul include
o descriere clara si usor de Inteles a profilului de risc al OPC.

(4) Prospectul de emisiune va include cel putin urmatoarea informatie:

e prezentarea OPC cu descrierea principalelor caracteristici de
activitate;
e informatia cu privire la politica promovata in domeniul investitiilor si
obiectivele care urmeaza a fi atinse;
e informatie cu caracter economic ce se referd la impozite si taxe,
10



comisioane, si alte cheltuieli si taxe posibile;

e informatie ce se referda la posibilitatea de a cumpara si a vinde
actiunile si unitatile de fond, distribuirea veniturilor detinatorilor
acestora;

(5) Prospectul simplificat este parte a prospectului si poate fi detasat de acesta.

(6) Prospectul simplificat trebuie oferit gratuit subscriitorilor, inainte de
incheierea contractului.

(7) Orice persoana care subscrie actiunile societdtii de investitii sau unitdti de
fond a unui fond de investitii va da o declaratie, prin care confirma faptul ca
a primit, a citit i a inteles prospectul de emisiune.

(8) Pentru a asigura informarea corectd a publicului, in cazul constatarii
greselilor sau inexactitatilor in informatia inclusd in prospect si sau in
perioada subscrierii s-au produs evenimente care pot afecta efectuarea
ofertei, OPC de sinestatator sau la cererea Comisiei Nationale va modifica
informatia din prospect si din prospectul simplificat. Modificarile si
completdrile la prospect in cel mult 7 zile calendaristice se vor inregistra si
se vor publica 1n acelasi mod ca si prospectul.

(9) Politica investitionald a OPC constituie parte integrantd a prospectului de
emisiune si este anexata la acesta.

(10) CNPF va emite reglementdri cu privire la continutul prospectului
emisiunii i al prospectului simplificat.

Articolul 16. Societatea de investitii

(1)Societatea de investitii (SI) este constituitd ca societate pe actiuni in
conformitate cu Legea privind societatile pe actiuni.

(2)Societatea de investitii va emite actiuni nominative, platite integral cu
mijloace banesti la momentul subscrierii.

(3)Societatea de investitii nu poate desfasura alte activitati, in afara celor
prevazute la art.13 alin.(1).

(4)O societate de investitii poate fi administratd de o SAFI, licentiatd in
conformitate cu prevederile legislatiet PVM sau de un consiliu de
administratie, in conformitate cu actele de constituire.

(5)Capitalul propriu al unei societati de investitii va fi calculat, in conformitate
cu reglementdrile CNPF si este de cel putin 5.000.000 lei.

(6)Comisia Nationald va emite reglementari cu privire la conditiile ce trebuie
indeplinite si procedurile de acordare a autorizatiei unei societati de
investitii s1 al contractului de administrare fiduciara a investitiilor.

(7)Societatile de investitii care se autoadministreaza vor respecta corespunzator
prevederile prezentei legi aplicabile societdtilor de administrare fiduciard a
investitiilor, precum si conditiile stabilite prin reglementérile Comisiei
Nationale.

(8)Comisia Nationala poate refuza sau retrage autorizatia societatii de investitii,
dacd aceasta nu respecta principiul administrarii prudentiale a portofoliului
s1 principiul protectiei investitorilor stabilite de prezenta lege.

(9)Societatile de investitii vor solicita in mod obligatoriu, in termen de 30 de
zile lucratoare de la data obtinerii autorizatiei, admiterea la tranzactionare pe
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piata bursiera a actiunilor proprii.

(10) Actiunile unei societdti de investitii vor fi rdscumpdrate in orice
moment, cu aplicarea corespunzatoare a prevederilor art.13 alin.(9),
alin.(10), alin. (11).

Articolul 17. Adunarea generala a actionarilor

(1) Adunarea generald a actionarilor se desfasoard conform prevederilor Legii
privind societatile pe actiuni si ale prezentei legi.

(2) Reprezentarea si votarea se efectueaza in conformitate cu prevederile Legii
privind societatile pe actiuni.

(3) In cazul votirii prin corespondentd, buletinul de vot va cuprinde intregul
text al rezolutiei propuse spre aprobare. Buletinul de vot va fi publicat,
impreund cu avizul privind convocarea adunarii generale a actionarilor cu
cel putin 30 de zile Tnaintea adunarii generale a actionarilor in ziarul indicat
in statutul societatii de investitii.

(4) Chestiunile supuse aprobdrii la adunarea generald a actionarilor vor fi
supuse votarii, in timpul desfasurarii adunarii generale a actionarilor, in
mod identic cu intregul text al chestiunii publicate, conform prevederilor
alin. (3).

Articolul 18. Fondurile de investitii

(1) Fondurile de investitii pot fi:
e de tip deschis (FID);
e de tip inchis (FII).
(2) Un fond de investitii poate fi infiintat in baza unui contract de societate
civila numai de o SAFI prin adoptarea Regulilor fondului si incheierea unui
contract cu un depozitar privind prestarea serviciilor de depozitare.

Articolul 19. Fondul de investitii de tip deschis

(1) Un fond de investitii de tip deschis (FID) reprezinta activele ce sint separate
de alte active ale SAFI care administreaza acest fond si apartin posesorilor
de unitati de fond ale FID.

(2) FID se considera a fi plasat in tara in care este inregistrat sediul SAI.

(3) O persoana fizicd sau juridici poate deveni posesor al unei cote
proportionale din FID achitand valoarea unitatilor de fond.

(4) Valoarea unei unitati de fond va fi egala cu valoarea activelor nete a FID
divizata la numarul de unitati de fond aflate in circulatie.

Articolul 20. Unitatile de fond ale unui FID

(1) Unitatea de fond este un titlu financiar emis de SAFI care atestd dreptul la o
parte egalda din activele nete a FID si acorda detindtorului urmatoarele
drepturi:

e dreptul de a cere de la SAFI rascumpararea unitatii de fond;
12



e dreptul la o cota proportionala din patrimoniul FID in cazul lichidarii;
e dreptul la plata unei parti din venitul net al FID, daca acest lucru este
stipulat in Regulile fondului.

(2) Unitatile de fond emise de fondurile deschise de investitii vor fi de un singur
tip, nominative §i vor conferi detinatorilor lor drepturi egale. Unitatile de
fond vor fi platite integral la momentul subscrierii.

(3) Participarea la un fond deschis de investitii este atestata printr-un extras din
registrul detinatorilor de unitdti de fond emis de persona ce tine registrul
detinatorilor de unitati de fond.

(4) Fondurile deschise de investitii nu emit alte instrumente financiare in afara
unitdtilor de fond.

Articolul 21. Registrul detinatorilor unitatilor de fond

(1) Prin derogare de la prevederile Legii privind piata valorilor mobiliare
registrul detindtorilor unitatilor de fond se va tine de depozitarul fondului.
(2) Cerintele fatda de registrul si modul de tinere a registrului detinatorilor

unitatilor de fond se stabilesc de CNPF.
(3) Extrasul din registru se va elibera la prima cerere a detindtorului unitatilor
de fond si va include urmatoarele elemente esentiale:
e denumirea FID;
e denumirea, sediul, numarul de inregistrare si numarul licentei al
SAFI;
e numele si prenumele persoanei pe care este inregistrata unitatea de
fond;
e numadrul si seria unitatii de fond;
e Jlocul si data eliberarii;
e stampila si semnatura persoanei care a eliberat extrasul din registru.
(4) Extrasul din registru nu este o unitate de fond si transmiterea lui de la o
persoand la alta nu atrage dupa sine transmiterea dreptului de proprietate
asupra unitdtii de fond.

Articolul 22. Subscrierea unitatilor de fond ale unui FID

(1) Investitorul accepta regulile FID prin depunerea la SAFI a unei declaratii de
acceptare in forma prevazuta de regulile fondului, in scris sau intr-o forma
electronicad adecvata.

(2) Declaratia de acceptare va include cel putin urmatoarele elemente:

e pentru persoane fizice - numele si prenumele investitorului; numarul
personal de identificare;

e pentru persoane juridice - denumirea, sediul inregistrat si numarul de
inregistrare (IDNO);

e declaratia investitorului cd a luat cunostintd cu prospectul de emisie si
regulile fondului;

e denumirea FID;

e denumirea si sediul inregistrat al SAFI;
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e declaratia investitorului ca a primit rezumatul din prospect inainte de a
accepta regulile fondului.

(3) Unitatile de fond se cumpara la pretul de emisiune. Pretul de emisiune este
stabilit pe baza valorii activelor nete a FID divizatd la numarul de unitati de
fond aflate in circulatie, certificatd de catre depozitar si valabild pentru ziua
in care se efectueaza cumpararea. Valoarea unitdtii de fond la constituirea
fondului de investitii va stabilitda in Regulamentul fondului si prospectul
emisiel, divizata la 10 lei.

(4) Investitorul va achita contravaloarea unitatii de fond subscrise in baza unui
ordin de plata intr-un cont special al FID. Suma platii va fi convertitd intr-un
numar de unitdti de fond potrivit valorii de achizitie a unei unitati in ziua
executarii platii.

(5) Depozitarul va elibera investitorului extrasul din registru ce confirma
numarul respectiv de unitdti in termen de cinci zile dupa ce plata a fost
executata pe contul special al FID.

Articolul 23. Rascumpararea unitatilor de fond ale unui FID

(1) Detindtorul unitatilor de fond are dreptul sa ceara in orice moment de la
SAFI radscumpararea unitatilor de fond.

(2) Unitatile de fond vor fi rascumparate, la pretul stabilit pe baza valorii
activelor nete a FID divizatd la numarul de unititi de fond aflate in
circulatie, certificatd de catre depozitar si valabila pentru ziua in care a fost
depusa cererea de rascumparare.

(3) Cererea de rascumparare va fi prezentatd in forma scrisa sau in altd forma
determinatd de regulile fondului si va include cel putin urmatoarele
elemente:

e pentru persoane fizice - numele §i prenumele, adresa si numarul
personal de identificare al detindtorului;

e pentru persoane juridice - denumirea, sediul inregistrat si numarul de
inregistrare (IDNO),

e denumirea FID;

e denumirea si sediul SAFI;

e declaratia detindtorului unitatilor de fond de a-1 fi rascumparata
valoarea unitatilor de fond pe care le detine.

(4) Valoarea unitatii de fond ale unui fond deschis de investitii vor fi publicate
saptaminal de catre SAFI, pentru fiecare zi lucratoare, in baza datelor
certificate de depozitar, precum si expuse pe pagina WEB a SAFI si a
fondului.

(5) Valoarea de rascumpdrare a unitatilor de fond pentru care a fost facuta
cererea de rascumparare primitd de SAFI trebuie sa fie calculatd prin
inmultirea numarului unitatilor de fond inregistrate, care sunt obiectul
cererii, cu valoarea de rascumpdrare a unei unitati in ziua depunerii cererii.

(6) SAFI va achita detinatorului valoarea de rdscumpdrare a unitdtilor de fond
calculatd dupa procedura de mai sus, in termen de 10 (zece) zile lucratoare
dupa primirea cererii de rdscumparare.

(7) Comisia Nationald va emite reglementari cu privire la modalitatea de calcul
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a activului net si a activului net unitar.

Articolul 24. Regulile unui fond de investitii de tip deschis

(1) Regulile fondului vor reglementa relatiile juridice dintre SAFI care
administreaza FID si detinatorii de unitati de fond. Regulile fondului intrd in
vigoare dupa avizarea acestora de catre Comisia Nationala.

(2) Pentru a modifica regulile fondului, SAFI trebuie sa obtind autorizarea
prealabila a Comisiei Nationale.

(3) La cererea pentru autorizare se va anexa:

o textul final al regulilor fondului, evidentiind modificarile propuse;

o textul notificarii detinatorilor unitatilor de fond, cu explicatia efectului
politicii de investitii modificate asupra detindtorilor de unitati
existente;

(4) Comisia Nationald va autoriza modificarea regulilor fondului, daca:

e continutul regulilor si ale altor documente care trebuie sa le insoteasca sunt
in conformitate cu prevederile prezentei legi si ale actelor normative emise
in baza acesteia, si

e constatd ca modificarea politicii fondului de investitii este justificatd in
termeni de continut si timp, si nu prejudiciaza drepturile detinatorilor
unitdtilor de fond.

(5) Dupa primirea autorizarii de la Comisia Nationala, SAFI va publica un aviz
despre modificarea regulilor fondului si va expedia posesorilor unitatilor de
fond si va plasa pe pagina WEB textul regulilor modificate.

Articolul 25. Activitatea societatii de administrare fiduciara a investitiilor
unui FID

(1)La administrarea activelor FID, SAFI va actiona in conformitate cu regulile
fondului si cu actele legislative si normative ce stabilesc regulile
profesionale de gestionare a investitiilor financiare, in particular ludnd in
considerare interesele detinatorilor de unitati de fond si fiind responsabila
fatda de ei pentru prejudiciile cauzate prin actiuni contrare regulilor
mentionate.

(2)SAFI are dreptul de a percepe o taxa anuala de administrare, la o rata
prevazutd de regulile fondului, calculata procentual din valoarea medie
anuald a venitului adus detinatorilor unitatilor de fond pentru serviciile de
administrare a activelor fondului. Taxa de administrare va fi achitata din
activele FID.

(3)SAFI nu are dreptul sa accepte plata pentru unitatile de fond ale FID dacd nu
detine licenta de activitate eliberatda de Comisia Nationald in conformitate cu
prevederile prezentei legi.

(4)Regulile fondului pot sa stabileasca dreptul SAFI de a primi, in afara taxei
de administrare, alte plati din activele FID pentru anumite cheltuieli
specificate n actele normative ale CNPF, efectuate de SAFI in legatura cu
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prestarea serviciilor si, in particular, pentru achitarea depozitarului a
serviciilor de depozitare.

Articolul 26. Cheltuielile FID si cheltuielile detinatorilor de unitati de fond

(1) Cheltuielile totale ale FID, exprimate procentual din valoarea activelor nete
a FID, sint cheltuielile totale suportate de FID, inclusiv taxa de administrare.
Cheltuielile totale vor fi calculate de SAFI in conformitate cu metodologia
adoptata de Comisia Nationala.

(2) Cheltuielile unui detinator de unitati de fond sint cheltuielile totale pe care
acest detinator le poate anticipa la cumpararea §i pe Intreaga perioada de
detinere a unitatilor de fond, pana la primirea valorii de rascumparare pentru
unitatile detinute si care sunt suportate direct de detinatorul de unitati de
fond.

(3) SAFI este obligata sa stabileasca in regulile fondului si in prospectul de
emisiune al FID, sa publice si plaseze pe pagina WEB informatia cu privire
la:

e tipurile de cheltuieli suportate de FID;

e cheltuielile totale ale FID si ale detinatorului de unitate de fond pentru
anul precedent, exprimat procentual din valoarea neta a activelor FID;

e cheltuielile totale ale FID si ale detinatorului de unitate de fond pentru
anul curent, exprimat procentual din valoarea neta a activelor FID;

e cea mai mica suma care poate fi platitd de un investitor in FID din
punct de vedere al cheltuielilor totale ale unui detinator de unitate.

Articolul 27. Lichidarea unui fond de investitii de tip deschis

(1) Procedura de lichidare a unui fond de investitii de tip deschis poate fi
initiatd in urmatoarele cazuri:

e dacad nu poate fi efectuat transferul administrarii activelor FID de la o
SAFI la alta SAFI;

e dacd valoarea mijloacelor banesti atrase de la posesorii unitatilor de fond
a FID nu atinge nivelul de 1 mIn.MDL 1in termen de 6 luni de la data cind
SAFI a primit licenta de administrare a FID de la Comisia Nationalg;

e daca valoarea mijloacelor banesti atrase de la posesorii unitatilor de fond
a FID scade sub nivelul de 1 mIn.MDL si nu depéseste acest nivel in
urmatoarele 30 de zile lucratoare.

(2) SAFI va informa Comisia Nationald despre initierea lichidarii FID si cauza
acesteia nu mai tirziu decit in ziua urmatoare celei in care a intervenit cauza
respectiva. Notificarea in cauza va fi insotitd de textul comunicarii pentru
detindtorii de unitati de fond s1 textul avizului pentru publicare in Monitorul
Oficial.

(3) SAFI va informa detinatorii de unitati de fond despre initierea lichidarii FID
si despre consecintele juridice ale acesteia in termen de 3 zile lucrdtoare din
momentul initierii procesului de lichidare a FID.
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(4) SAFI va publica in Monitorul Oficial un aviz privind initierea lichidarii FID
in termen de 7 zile lucrdtoare din momentul initierii procesului de lichidare
a FID.

(5) Odatd cu aparitia cauzei de initiere a lichidarii unui FID, detinatorii
unitdtilor de fond nu vor putea cere rdscumpdrarea unitdtilor de fond
detinute, iar cererile primite de SAFI dupa aparitia acestei cauze nu vor avea
nici un efect juridic.

(6) Odata cu aparitia cauzei de lichidare a FID investitorii nu vor mai putea
accepta regulile fondului, 1ar declaratiile de acceptare primite de SAFI dupa
aparitia acestei cauze nu vor avea nici un efect juridic.

(7) Odatd cu aparitia cauzei de lichidare, SAFI va incasa comisionul pentru
gestiunea FID, dar numai dupd rambursarea valorii de lichidare detinatorilor
de unitati de fond.

(8) Dupa aparitia cauzei de initiere a lichidarii FID, detinatorii de unitati de
fond vor avea dreptul sa primeasca valoarea de lichidare proportional cu
numarul de unitdti de fond detinute.

(9) SAFI va vinde activele FID prin metode transparentd cu expunerea la
vinzare in cadrul licitatiilor pe o piatd organizata. Dupa initierea procedurii
de lichidare a FID, SAFI poate incheia, in numele si in contul FID, doar
acele tranzactii comerciale care sunt necesare pentru a vinde activele FID.

(10) La vanzarea activelor FID, SAFI se va baza pe principiul protectiei
investitorului.

Articolul 28. Fondurile de investitii de tip inchis

(1) Fondul de investitii de tip inchis (FII) se constituie in bazi de contract de
societate civild, in conformitate cu prevederile Codului Civil si ale prezentei
legi.

(2)FII au ca obiect exclusiv de activitate plasarea resurselor financiare
obtinute exclusiv prin emiterea §i vanzarea catre public a unitatilor de
fond in conformitate cu dispozitiile prezentei legi si cu reglementarile
Comisiei Nationale.

(3) Comisia Nationald va emite reglementari cu privire la conditiile ce
trebuie intrunite si la procedura de autorizare a unui fond de investitii
de tip inchis.

(4) Fondurile de investitii de tip inchis care au primit autorizatie de activitate de la
Comisia Nationald vor fi administrate de o societate de administrare fiduciara a
investitiilor.

(5) Conditiile care au stat la baza autorizatiei emise de Comisia Nationala
trebuie mentinute pe toata durata de existentd a fondului de investitii de
tip inchis. Orice modificare a acestora va fi supusa autorizdrii de catre
Comisia Nationald in termen de 3 zile lucratoare.
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(6) Unitatile de fond ale unui FII, plasate la constituirea acestuia se achitd in
numerar de catre investitor. Fiecare unitate de fond conferd detinatorilor
drepturi si obligatii egale.

(7) Emisiunea, plasarea si rdscumpararea unitatilor de fond ale unui fond de investitii
de tip inchis va fi efectuata in conformitate cu prevederile art. 20-23 ale prezentei

legi.

(8) Unitdtile de fond pot fi rdscumparate oricind de catre emitent, cu
respectarea, in mod cumulat, a urmatoarelor conditii:

a) se solicitd de catre un investitor sau un grup de investitori rascumpararea a cel
putin 5% din totalul unitatilor de fond emise;

b) unitatile de fond emise vor fi imediat anulate;

c) pretul de rdscumparare este calculat pe baza valorii activului net, cu
respectarea reglementarilor Comisiei Nationale.

CAPITOLUL V

POLITICA DE INVESTITII A ORGANISMELOR

DE PLASAMENT COLECTIV

Articolul 29. Investitiile unui OPC

(1) Investitiile unui OPC se efectueaza exclusiv in:

a)
b)

d)

valori mobiliare inscrise si/sau tranzactionate la bursa de valori;
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la
cota oficiald a unei burse din alt stat, care opereazd in mod
regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca
alegerea bursei sau a pietei reglementate s fie aprobatd de
Comisia Nationala ori sa fie prevazuta in regulile fondului sau
in actele constitutive ale societdtii de investitii, aprobate de
Comisia Nationala;

valori mobiliare nou emise conditiile de emisiune a carora sa
includd un angajament ferm, conform caruia se va cere
admiterea la tranzactionare la bursd sau pe o altd piata
reglementata, care sa fie aprobatd de Comisia Nationald sa fie
prevazutd in regulile fondului sau in actele constitutive ale
societatii de investitii aprobate de Comisia Nationala;

titluri de participare ale organismelor de plasament de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), autorizate in
alte state, cu Indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

acestea sunt subiectul unei supravegheri considerate de Comisia
Nationald, iar cooperarea dintre Comisia Nationald si autoritatea
competenta din statul de origine este suficient asigurata;

activitatile OPCVM fac obiectul unor rapoarte semestriale si
anuale, care permit o evaluare a activelor si pasivelor, a veniturilor
s1 a operatiunilor din perioada de raportare;

cel mult 10% din activele totale ale altor OPCVM, in care se
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intentioneaza sa se investeascd, in conformitate cu regulile

fondului sau a actelor de constitutive a societatii de investitii.

e) depozite constituite la institutii financiare, care sunt
rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o
scadenta care nu depaseste 12 luni;

f) valori mobiliare derivate, inclusiv si cele care implicad
decontarea finala a unor fonduri banesti, tranzactionate pe o
piatd reglementatd in sensul lit.a) si b), cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

e activul suport constd in instrumentele prevdzute 1n prezentul
alineat, indici financiari, rata dobanzii si cursul de schimb, in care
O.P.C. poate investi, in conformitate cu obiectivele sale de
investitii, asa cum sunt prevazute in regulile fondului sau in actele
constitutive ale societatii de investitii;

e contrapartile, sunt institutii, subiect al supravegherii prudentiale,
considerate de Comisia Nationala.

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate
pe o piata reglementatd, care sunt lichide si au o valoare care
poate fi precis determinatd in orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul sa fie supuse reglementarilor
referitoare la protectia investitorilor §i a economiilor acestora,
cu conditia ca acestea:

e s fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrala
sau locala, de Banca Nationald a Moldovei, de Banca Europeana
de Investitii, sau de un organism public international.

e sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe
pietele reglementate, mentionate la lit.a) si b).

(2) Limitele cu privire la tipul de instrumente in care se va investi si ponderea
maximd a investitillor pentru o anumitd categorie vor fi stabilite prin
reglementdri emise de Comisia Nationala.

(3) Distribuirea sau reinvestirea veniturilor unui OPC se va realiza potrivit
prevederilor prezentei legi, ale regulilor fondului de investitii sau ale actului
constitutiv al societdtii de investitii.

Articolul 30. Sistemul de administrare a riscului

(1) SAFI si societatea de investitii autoadministrata trebuie sa utilizeze un
sistem de administrare a riscului, care sa le permita:

a) sa monitorizeze si sd cuantifice, Tn orice moment, riscul asociat pozitiilor si
influenta acestora la profilul de risc general al portofoliului;

b) sd asigure o evaluare corectd si independenta a valorii instrumentelor
financiare derivate, negociate in afara pietei reglementate.

(2) SAFI si societatea de investitii trebuie sd comunice Comisiei Nationale
(trimestrial), si in conformitate cu regulile detaliate pe care si le vor defini,
tipurile de valori mobiliare derivate, riscul activelor suport, limitele
cantitative si metodele alese pentru a estima riscul asociat tranzactiilor cu
valori mobiliare derivate, pentru fiecare OPC administrat.
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(3) In nici o situatie, operatiunile previzute la alin.(3) nu vor determina un OPC
sa se abata de la obiectivele sale de investitii prevazute in regulile fondului,
actul constitutiv sau prospectul de emisiune.

CAPITOLUL VI
PROTECTIA DETINATORILOR DE ACTIUNI A SOCIETATII DE
INVESTITII SI A UNITATILOR DE FOND A FONDURILOR DE
INVESTITII

Articolul 31. Reguli privind transparenta si publicitatea

(1) Difuzarea oricarui material publicitar referitor la OPC este permisa numai in
conformitate cu reglementdrile Comisiei Nationale privind continutul si
structura materialului publicitar, cu scopul asigurdrii transparentei si
corectitudinii informatiei.

(2) Orice material publicitar trebuie sa mentioneze existenta prospectelor de
emisiune, precum si modalitatea de obtinere a acestora.

(3) SAFI, pentru fiecare OPC administrat, si1 societitile de investitii
autoadministrate, trebuie sa publice, sa plaseze pe pagina WEB si sa
transmita catre Comisia Nationald, urmatoarele documente:

a) prospectele de emisiune;

b) prospectele simplificate;

c) raportul anual;

d) raportul semestrial;

e) rapoartele periodice privind valoarea activului net si valoarea
unitara a activului net, calculat conform reglementarilor Comisiei Nationale.

(4) Rapoartele prevazute la alin.(3) lit.e) sint transmise gratuit, la cererea
investitorilor. Toate rapoartele vor fi depuse la Comisia Nationald, in
termenele s1 conditiile stabilite prin reglementari.

(5) Rapoartele anuale si semestriale trebuie sa fie publicate in urmatoarele
termene dupa expirarea perioadei de raportate:

a) 3 luni - pentru raportul anual;
b) 1 luna - pentru raportul semestrial.

(6) Rapoartele anuale si semestriale sint furnizate gratuit, la cererea
investitorilor n titluri de participare, si vor fi puse la dispozitia acestora, in
locurile determinate §i in conditiile specificate, sau prin alte mijloace
aprobate de Comisia Nationald, prevdzute in prospectul de emisiune §i in
prospectul simplificat.

(7) Raportul anual trebuie sa contind bilantul sau o situatie a activelor si
pasivelor, informatia detaliatd referitor la veniturile si cheltuielile pentru
anul financiar, precum si alte informatii semnificative, care sa sprijine
investitorii In aprecierea, in cunostintd de cauza, a activitatiic OPC s1 a
rezultatelor acestuia.

(8) Raportul semestrial trebuie sd includd informatiile prevazute 1in
reglementarile Comisiei Nationale.

(9) Informatia privind starea financiara si cu privire la operatiunile prevazute in

20



raportul anual trebuie sa fie supuse auditului efectuat de catre de catre
auditori financiari.

Articolul 32. Protectia detinatorilor actiunilor si unitatilor de fond

(1) In situatii exceptionale si numai pentru protejarea intereselor detinatorilor
actiunilor si unitatilor de fond, societatile de investitii autoadministrate si
societatile de administrare a investitiilor care actioneazd in numele unui
OPC pot suspenda temporar rascumpararea actiunilor si unitatilor de fond,
cu respectarea prevederilor regulilor fondului, actului constitutiv al societatii
de investitii s1 a reglementarilor Comisiei Nationale.

(2) Pentru protectia interesului public si a investitorilor, Comisia Nationala
poate decide temporar suspendarea sau limitarea emisiunii si/sau
rascumpararii actiunilor si unitatilor de fond ale unui OPC.

(3) Actul de suspendare va specifica termenii si motivul suspendarii.
Suspendarea poate fi prelungita si dupa ce termenul stabilit initial a expirat,
in cazul in care motivele suspendarii se mentin.

(4) In situatiile mentionate la alin.(1), OPC trebuie s comunice, fird intarziere,
decizia sa Comisiei Nationale.

(5) In cazul in care influenta exercitati de catre detinitorii de cota substantiala,
membrii  consiliului de administratie, conducatorii sau personalul
compartimentului de control intern al SAFI sau societdtii de investitii
autoadministrate risca sa prejudicieze administrarea unui OPC, Comisia
Nationalad va adopta masuri pentru suspendarea exercitdrii drepturilor de vot
aferente actiunilor detinute de respectivii actionari sau sd suspende un
administrator, in situatia In care se constata cd influenta exercitata de catre
acesta poate prejudicia administrarea OPC.

CAPITOLUL VII
REORGANIZAREA ORGANISMELOR DE PLASAMENT COLECTIV

Articolul 33. Reorganizarea organismelor de plasament colectiv

Fuziunea si dezmembrarea unui SAFI, OPC se efectueaza in conformitate cu
legislatia in vigoare si regulamentele Comisiei Nationale.

Articolul 34. Restrictii asupra reorganizarii organismelor de plasament
colectiv

Participanti la reorganizarea OPC prin contopire sau absorbtie pot fi numai OPC.
La reorganizarea OPC prin divizare sau separare pot fi create numai OPC.

OPC nu este in drept sd se reorganizeze prin transformare in alte forme
organizatorice.

Articolul 35. Societati pe actiuni a caror activitate contine caracteristicile
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activitatii OPC

Societatea pe actiuni a carei activitate contine unele caracteristici ale activitatii
OPC, insd nu detine autorizatia de activitate de la Comisia Nationala, ori decizia
acesteia despre faptul ca activitatea sa nu reprezinta activitate a OPC, este obligata
sa-si inceteze sau sa suspende activitatea pind la obtinerea autorizatiei de la
Comisia Nationala.

Neexecutarea prevederilor alin. (1) de catre societatea pe actiuni a carei activitate
contine unele caracteristici ale OPC constituie temei pentru incetarea activitatii
acestei societati pe actiuni.

CAPITOLUL VIII
DISPOZITII FINALE SI TRANZITORII

Articolul 36. Intrarea in vigoare

Prezenta lege intra in vigoare din data publicarii.

Pind la punerea actelor juridice in vigoare in concordanta cu prezenta lege, ele se
aplicd dupa intrarea in vigoare a acestei legi Tn masura in care nu-i contravin.

La data intrarii in vigoare a prezentei legi, se abroga Legea nr. 1204-XIII din
05.06.1997 cu privire la fondurile de investitii.

Comisia Nationald a Pietei Financiare in termen de 6 luni va aduce actele sale
normative Tn concordanta cu prezenta lege.

PRESEDINTELE
PARLAMENTULUI Marian LUPU
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